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A. INDEPENDANCE DE LA BCE IT E MAASTRICHT ET SUIVANTS)
«L’indépendance politique de la BCE est % 1 la réalisation de son objectif principal de maintien de la stabilité
des prix. @

C’est un élément fondamental du sy, e taire de la zone euro.

Pourquoi une banque centrale d. % indépendante ?

Les banques centrales n’ont pagtoudur¥eté indépendantes mais, avec le temps, la politique monétaire a été soustraite
a toute influence politique girect

De nombreuses données eMiridues et analyses théoriques ont montré que des banques centrales indépendantes
peuvent mieux mainjegjr dgs t®x d’inflation bas.

En agissant com iggs de la stabilité des prix, les banques centrales créent les fondements d’une économie saine
et stable.
Si les qouve@m s)xercaient un contrdle direct sur les banques centrales, les dirigeants politiques pourraient étre
tentés de fn%r es taux d’intérét a leur avantage afin de favoriser la croissance économique a court terme ou
d’utili a monnaie de banque centrale pour financer des mesures populaires, ce qui serait trés préjudiciable a

I'écuggmi le long terme.
La é%’lé établie en tant qu’institution indépendante précisément pour garantir qu’elle agisse au mieux des intéréts
des citpyens européens.

Aux termes du traité sur le fonctionnement de I’'Union européenne, la BCE a une mission claire et limitée : le maintien
de la stabilité des prix dans la zone euro.

Elle peut ainsi mettre en ceuvre une politique monétaire favorable a la croissance économique et a la création
d’emplois en Europe.

Quels sont les principaux piliers de I'indépendance de la BCE ?

Le cadre institutionnel de la politigue monétaire unique protége la BCE de tout type d’influence politique.
L'indépendance de la BCE s’appuie sur cing piliers principaux inscrits dans les statuts du Systéme européen de banques
centrales et le traité sur le fonctionnement de I’Union européenne.
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1-Indépendance institutionnelle
Le traité stipule que la BCE ne doit pas solliciter ou accepter des instructions venant d’une institution, d’un
gouvernement ou d’un autre organisme de I’Union.
De méme, les gouvernements des Etats membres et les autres institutions de I’Union européenne ne sont pas autorisés
d influencer les organes de décision de la BCE.
2-Indépendance personnelle
Les statuts protegent I'indépendance personnelle des membres du Directoire de la BCE. Ceux-ci sont nommeés pour un
mandat non renouvelable de huit ans et ne peuvent étre relevés de leurs fonctions qu’en cas de faute grave, ce qui leur
permet de prendre des décisions responsables et objectives.
3-Indépendance fonctionnelle et opérationnelle
Ses statuts conferent a la BCE I'ensemble des compétences nécessaires pour réaliser son objectif principal de stabilité
des prix. A cet effet, I'Eurosystéme exerce seul la compétence de la politique monétaire dans la zone euro.
Par ailleurs, la BCE a I'interdiction d’accorder des préts directement au secteur public et est ainsi pr 2 S
pressions venant des autorités publiques.
4-Indépendance financiére et organisationnelle
Afin de limiter davantage encore les influences extérieures sur I’Eurosystéeme, la BCE et les banq
disposent de leurs propres ressources financiéres et revenus.
Les statuts permettent a la BCE d’organiser sa structure interne comme elle I'entend.
Cette autonomie donne a I’Eurosystéme la possibilité d’effectuer toutes les tdches qui | i
5-Indépendance juridique
Enfin, la BCE est dotée de sa propre personnalité juridique et peut ainsi former d evant la Cour de justice de
I’Union européenne pour faire valoir son indépendance, si nécessaire ».
Comment la BCE remplit-elle son obligation de rendre compte ?
« L'obligation de rendre compte est le pendant nécessaire de I'indépendgmag 0&s banques centrales.
La BCE explique donc ses décisions et les raisonnements qui y ont i oyens de I’Union européenne et a leurs
représentants élus.
Chaque trimestre, le président de la BCE prend notamment
économiques et monétaires du Parlement européen.
Les membres du Parlement européen peuvent égalemen, 'X es questions écrites a la BCE.

Comment la BCE doit-elle((en compte de ses actions ?
Globalement, les cinq piliers de I'indépendance deJa BCEML'e'rmettent de conduire la politique monétaire de maniere
autonome et efficace.
Dans le méme temps, un cadre complet ass esgonsabilité démocratique de la BCE.
Elle peut ainsi poursuivre son objectif prij maintien de la stabilité des prix et agir dans l'intérét des citoyens de
la zone euro et de I'’économie européenn

rgles nationales

audition devant la commission des affaires

B. BCE : STATISTI < MARQUABLES » DE LA BONNE GESTION

1. PNB COURANKI995 9925
Nous avons déja présenté alyses et commentaires sur la construction de 1’indice des prix de consommation
harmonisé (IPCH) s $avons que les bases de cet indice ont été€ changées plus de sept fois depuis 1995.

25 DE LA ZONE EURO-21, publiés par BCE-EUROSTAT.

Avant de trouyr g pMade a ces manipulations récurrentes tous les cing a dix ans, voici les PNB officiels : PNB
COURANT -
0 ique-1-PNB COURANT de 1995 4 2025 ZONE EURO-21 (VERSION OFFICIELLE)

ECE Data Portal, 30 june 2026, 07:43 CET

[ Gross domestic praduct at market prices, volume, Euro area 21, Annual
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Source: Statistical Office of the European Commission [Eurostat)

EUROPEAN CENTRAL BANK | EUROSYSTEM https://data.ecb.europa.eu

En résumé, le PNB courant est passé de 8.518 Md€ en 1995 a 13.251 Md€ en 2025.
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Le taux de croissance, calculé selon la méthode itérative du Taux de Rentabilité Interne = +1.45%.

Par ailleurs, le PNB en parité de pouvoir d'achat (PPA) est construit pour refléter la croissance par habitant : c’est donc
un parametre intéressant... 2 condition qu’il soit construit de facon honnéte.

Premiére manipulation : le Graphique-2-démarre seulement en 2014, aprés le nettoyage des comptes bancaires par
Mario DRAGHI avec sa formule du 26 juillet 2012 : « Whatever it takes ».

prices

Graphique-2-PNB COURANT PAR TETE de 2014 4 2025 ZONE EURO-21 (en milliers d’euros)
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Ce graphique montre un décollage spectaculaire depuis 2020

Tout le monde devrait s’en réjouir.

‘

-

Graphique-3-PNB COURANT EURO-21 d@ﬁ 2025 (Taux de Croissance annuelle en %)
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Voici donc, pr

[ Gross domestic product at market prices, deflator, Euro area 21, Quarterly
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ECB Data Portal, 30 june 2026, 07:16 CET

https://data,ech.europa.eu

Par exémbple :

cette « facheus
C’eit ce
a

irréfutable » que la BCE remplit parfaitement son objectif de « contrdle de I’inflation » : a part
orona-crise, elle a toujours maintenu I’inflation en-dessous des 2% fatidiques.

ontre, de trimestre en trimestre 1’évolution du PNB annualisé.

(PNB QIII-2015) : (PNB QII[-2014)

=+1,02

ou Inflation annualisée = +2%
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2. PNB COURANT - PAR TETE (STATISTIQUES TRONQUEES)

Malheureusement, la croissance du PNB calculée en Parité de Pouvoir Achat (PPA) cache des réalités bien plus brutales
quand on regarde ce graphique des PNB par téte avec UE = 100.

Ce sont les paradis fiscaux qui étaient en 2025 les grands vainqueurs de cette croissance : Luxembourg, Irlande et les
Pays-Bas plus I’ Allemagne et la Belgique, autres pays trés complaisants pour les grandes fortunes ...

Graphique-4-PNB COURANT PAR TETE en 2025- Comparaison de PAYS par rapport a PEU27

Index of GDP per capitain the EU, 2025
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Nous sommes typiquement au cceur du débat...

Si le PNB de ’UE-27 est pris comme référence (UE=100), on constate que NENF payX de I’'UE ont enregistré des PNB
par téte supérieurs a cette référence : Luxembourg, Irlande, Pays-Bas, Dane triche, Allemagne, Belgique, Suede
et Malte, soit SEPT PAYS EURO et DEUX PAYS NON-EURO.

B

Par contre, les paradis fiscaux, fréquentés par les banquiers
d’investissement, les multinationales et les nombreuses holdi
richesses par téte » (PNB per capita)... qui sont « spectaculai

e Prés de 2,4 fois le PNB de I’UE pour le Luxemljou:
e Entre 1,1 et 1,3 fois pour les sept autres.
e Petite surprise ? La France arrive en 11° pggition, iment dans la moyenne de I’UE.

eurs les fonds de pension, les fonds
les, enregistrent bien slir des « créations de

En clair, que cachent ces chiffres de PNB te

Pour le Luxembourg et 1’Irlande, les PN ont des ENRICHISSEMENTS SANS CAUSE, échappant a la fiscalité des
états-membres.

Ce sont donc des gains hautemexnt nables.

C’est donc « un vol institutio » pyur traduire ces faits en termes clairs.

Pour la France (et aut
multimillénaire consiste
entreprises nationa

la politique de D’offre » généralisée depuis toujours dans un « systéme libéral »
offrir» toutes sortes de subventions et de passe-droits aux « grandes

a

, . s F e b .
Les différentes définitions des aides

différentes publiques aux entreprises estimations de ces aides (trés

Voici un ré

importante es en France e en 2023.
Selon le Sénat
Compte, tenu S « optimisations "‘”“_"’“"‘"‘m” i fiscales » et des « Cadeaux du Ciel »,
. . a 8 7 m . .

les « griwdes )pntreprises frangaises » s st ) «raflent la mise » mais le PNB per
Capw nchangé quelque soit la 5 répartition.
Mém: . remarque _pour les «belles performances » des neuf pays cités.

e Au sens strict, elles auraient Selon le Haut-Commissariat  la stratégie et au plan (2023) été de 108 milliards

euros en 2023. El « @A
e Au sens large, selon le Selon FUnion européenne (2023) Sénat, les aides

publiques auraient été de o () 73 ) 211 milliards euros en
2023 : elles comprennent en ] plus a des réductions de
cotisations  sociales, des aides des collectivités

locales et des subventions européennes.
° Selon le Haut Commissal‘iat SOURCE : Commission denquéte | Haut-Commissariat & 3 stratégie et au plan é la Stratégle et au
. L, © VIE-PUBLIQUE.FR - 2025 eiqe
Plan, elles auraient été de 119,9 milliards euros.

e Enfin, selon I’Union Européenne, elles auraient été¢ de seulement 44,8 Md€ parce qu’elles ne
retiennent que les aides budgétaires, les aides fiscales et les aides financiéres.
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LA (VRAIE) VERSION EXPLOSIVE

A. MISSION OFFICIELLE DE LA BCE ? UNE TOTALE REUSSITE...

Depuis 1995, les statistiques (fournies par la BCE) « prouvent » ce total succes.

1. SANS AUCUNE MODIFICATION : DE « SERIEUSES RESERVES » SSIMPOSENT.

Premiére observation : nous avons di démarrer cette analyse a partir de (seulement) 1998, tout simplement
parce que la BCE n’a publié aucun chiffre de ’endettement gouvernemental avant cette année-la.

1998 a 2025 : cette présentation nécessite des explications conceptuelles.

Prenons I’exemple fictif de deux ménages (unité officielle utilisée dans toutes les statistiques) : &; y
) sans

e Le premier ménage gagne en net 24.000 euros annuels et dépense 24.000 euros par
AUCUN ENDETTEMENT DE CONSOMMATION.
e Le deuxiéme ménage gagne également 24.000 euros annuels mais dépense 36.000,

en biens de consommation.
e Les deux ménages sont propriétaires de leur habitation principale d’une valeyr 0 0 euros
sans AUCUNE DETTE HYPOTHECAIRE au départ.

La premiére réserve concerne I’endettement des gouvernements qui a accompagné cette « belle » croimﬁﬁde

Patrimoine départ — surconso on gnnuelle pendant 20 ans
.00

Patrimoine final = 24&*“— (20 X 12.000)=0
Graphique-6-PNB COURAN%O- e 1998 a 2025 (en millions d’euros)

EURO-21 PNB ET DETTE GOUVERNEMENTALE 1998-
2025 (DELTA ET CUMUL) EN Md€
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SIXIEME GRAPHIQUE EST DESESPERANT.

Le Graphique-6- reprend les PNB COURANTS et montre la progression de cette dette chaque année (colonnes noires),
puis leurs cumuls a fin d’année (aire empilée).

Il montre donc que la croissance annuelle a été régulierement « engloutie » par 1’endettement.

Dans ce cas, cela signifie que, méme si chaque ménage se comporte en « homo oeconomicus » avisé et donc garde son
patrimoine personnel intact, ¢’est son « Etat » qui a perdu tout son PATRIMOINE CORPOREL ET INCORPOREL.

En clair, les Etats-Membres de la Zone Euro ont perdu une grande partie de leur PATRIMOINE CORPOREL
(Biens Publics privatisés) et de leur PATRIMOINE INCORPOREL.
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Ce concept de Biens Publics « Incorporels » est bien siir « sournois » et totalement incompris.

L’Etat est « obligé » de réaliser des coupes sombres dans tous les budgets de la Nation.

e Sauf dans la Police et la surveillance des lieux publics (caméras de surveillance) qui a pour
mission de contenir les incivilités croissantes, les revendications et bien sir les révoltes ;

e  Sauf pour les Services Fiscaux Grand Public, chargés de « faire rentrer » de plus en plus de
recettes fiscales, ce qui bien slr ne « touche » pas les multinationales et les grandes fortunes
délocalisées dans les paradis fiscaux.

La critique est donc « facile » : cette situation est due a la mauvaise gestion des « politiques ».

Sauf que une telle situation supposerait que TOUS les « politiques », dans tous les pays de la Zone Euro, depuis plus de
trente ans, aient manqué de clairvoyance, de probité et compétence.

11 peut donc y avoir une autre fagon d’interpréter pareil constat. \
C’est le travail présenté dans mes derniers livres... qui renverse la table de ce « merveilleux » consen&(&
2. MANIPULATION DES CHIFFRES : PLUSIEURS MANIPULATIONS UTILISE

La représentation de données sous la forme d’indices consiste a choisir un chiffre dans une sg

e¥¢€ définir comme

une « base ».
Cette représentation peut donc donner lieu des graphiques trés différents méme i@épart, les chiffres sont
identiques : par exemple le PNB du Graphique-1- a donné officiellement le Graphigue-

Par contre, le choix de la date de départ permet d’afficher des « chiffres réels y beatoUtp plus « encourageants : voir le
Graphique-3- avec des données réelles identiques concernant le PNB Couragt en'aleurs brutes.

Graphique-7-DEFLATEUR OFFICIEL DES PNB — Graphi S MEMES CHIFFRES PNB
BASE 2020 CcO - 'MAIS AVEC UNE DATE DEPART
U DE 1998
EURO AREA (21) OFFICAL GDP 1999 - 2025 . e
CURRENT - DEFLATED Q4-2020=100
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Un(% présentation « honnéte » consiste a utiliser les mémes données du PNB A PRIX CONSTANTS en les
représentant en BASE 1998 = 100.

C’est ce que nous allons présenter :

e A Gauche, la version officielle du Graphique-7
e A Droite, la version officieuse (calculée par nos soins) du Graphique-8.
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Graphique-7-DEFLATEUR OFFICIEL DES PNB- Graphique-8-DEFLATEUR OFFICIEUX DES

BASE 2020 =100 PNB- BASE 1998 =100
EURO AREA (21) OFFICAL GDP 1999 - 2025 EURO AREA (21) OFFICAL GDP 1999 -
CURRENT - DEFLATED Q4-2020=100 2025 CURRENT - DEFLATED Q4-1998=100
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CONCLUSIONS : INCOMPETENCE OU AFFAIRISME?

Madame Aurore LALUCQ, Présidente de la Commission des Affaires E es et Monétaires, est avant tout
une économiste diplomée de Paris Dauphine et de 1’Université Pari con-Sorbonne, et donc elle était en

mesure de faire ce genre d’analyses démontrant le désastre du Traitéd richt (renforcé par tous les traités qui
ont suivi : non, il ne fallait surtout pas confirmer « I’indépendanc deta BCE ».

De plus, cette dame était partie sur une trajectoire « alternati tenant le réformateur Benoit HAMON et son
parti de gauche Génération(s), puis en s’associant a des4Qer8gnnalités « trés a gauche » comme James Kenneth
Galbraith, soutien de Bernie SANDERS, et comme {A UFAKIS, député grec du parti SYRIZA.

Et puis, ce revirement de cap vers le parti Place pyblique aphaél GLUCKSMANN, un « parti de gauche » sans
ame et sans projet clair, pressenti comme un futur c§iegat présidentiel « socialiste ».

Par ailleurs, compte tenu de tout ce que nou ns e constater et de démontrer, il est quand méme surprenant que
Madame Aurore LALUCQ ait proposé a instance de ’ECON de reconduire « la totale indépendance de la

BCE (et de tout le SEBC) » sans méme »% r des analyses aussi « faciles a réaliser » (mais que personne d’autre
n’a proposée avant cet article FAI’((@'

Nous devons donc revoir les Traités de Maastricht et tous les autres traités dans les plus
brefs délais car la gestion de nos monnaies et de « notre Europe » est calamiteuse.

’/" 088 JuNON MONETA |

L'EUROPE OUS TUTELL

NS notre Démocratie

NOUS DEVONS gt i
ToUS Ceux! g

QUINOUS ELIMINENT, .
sy

QUI NOUS ELIMINENT...

https://www.amazon.fr/dp/BOG25QL6J5
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JUNON MONETA

Finally! My research (for 30 years) has led to the long-awaited
answers: Why should we fight neo-liberalism? How to fight it?

L’EUROPA
IN PIENA DERIVA

L'EUROPA

IN PIENA DERIVA

Per pii di trentanni abbiamo vissuto sotto
it regime dell’Furopa di Masstrichi (e des
o trattats BRI,

o,
Py
R

Finalmente! Le mie ricerche (negli ultimi 30 anni) hanno portato
alle risposte tanto attese: perché dovremmo combattere il
neoliberalismo? Come combattere?

-7

EUROPA EUR’QpA

TOTALER DRIFT

hventioniert”  oder
i, wagt ex nicmand, auch nur

L’EUROPA
A LA DERIVA TOTAL

L'EUROPA

A LA DERIVA TOTAL.

Schlie3lich! Meine Forschung (seit 30
Jahren) hat zu den lang erwarteten
Antworten gefiihrt: Warum muss man
den Neoliberalismus bekimpfen? Wie
bekiampft man ihn?

iPor tltimo! Mis investigaciones (desde
hace 30 afos) han dado lugar a las
respuestas tan esperadas: ;Por qué hay
que combatir el neoliberalismo? ;Como
combatirlo?

>
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